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% ISEEN * Producao global de ouro deve cres
) até 2029. A producdo de ouro da
Russla To Overtake China liderara o aumento com o projgto Natalk.
Select Countries - Gold Mine Production & Global Gold Production, moz Polyus Gold. Um relatorio da Fitch SOIUtlon‘
T .o Prevé que a produgcdo global de ouro
aumentara de 106 milhdes de ongas em
2020 para 133 milhdes em 2029, com uma
média de crescimento anual de 2,5%. De
acordo com o relatdrio, esse resultado seria
1200 uma aceleracao em relacao ao crescimento
médio de apenas 1,2% no periodo 2016-
110 2019. A Fitch diz que, a longo prazo, a
producao de ouro da Russia sera sustentada
B .,y Por pelo menos 21 novos projetos de
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mineracao que devem entrar em operacao.
Na vanguarda dessa tendéncia esta Polyus
Gold, cujo projeto Natalka atingiu plena
producao em 2019 e tem uma capacidade
de producao de 420-470koz por ano. Ao
mesmo tempo, a empresa estd
desenvolvendo o Sukhoi Log, um dos
maiores campos de ouro inexplorados, com
uma producao anual potencial de 1,7
milhdes  (https://www.mining.com/global-
gold-production-to-grow-2-5-by-2029-
report/ acesso em 31/08).
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e/f = Fitch Solutions estimate/forecast. Source: USGS, national sources, Fitch Solutions
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“A China é o motor do mercado de cobre. O PIB do pais caiu 9,8% no trimestre no primeiro
trimestre, mas se recuperou 11,5% no sequndo trimestre e ja estd acima dos niveis pré-COVID-
19. Embora a desaceleracéo das vendas no varejo fornegca alguma hesitacdo em pensar que o
ritmo da recente recuperagéo da produ¢do industrial pode ser sustentado, a visGo consensual
é que a producgéo do pais retornara perto de sua linha de tendéncia pré-COVID-19 no inicio do
proximo ano. A visGo macroecondmica da Roskill é de um crescimento do PIB chinés de 1,0 a
2,5% neste ano e de uma redugéo de 3,1 a 4,6% da economia mundial. Espera-se uma forte
recupera¢do na produgéo de 2021 e a economia mundial deve permanecer 2-5% abaixo de
sua linha de tendéncia pré-COVID-19” (https://roskill.com/news/copper-roskill-webinar-
explains-rapid-price-recovery-in-the-wake-of-covid-19/ acesso em 31/08).



https://roskill.com/news/copper-roskill-webinar-explains-rapid-price-recovery-in-the-wake-of-covid-19/
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* O prejuizo semestral da MMG dobra quando o covid-19 atinge os precos. A mineradora de‘
cobre australiana MMG Ltda. disse na quarta-feira (19) que seu prejuizo semestral quase ‘

dobrou com o surto de covid-19 atingindo os precos e vendas das commodities, mas disse que

a recuperag¢ao econdmica na China deve levar a um segundo semestre mais forte. A empresa

listada em Hong Kong registrou um prejuizo semestral atribuivel aos acionistas de USS 158

milhdes, em comparacdo com um prejuizo de USS 81 milhdes reportado no ano passado
(https://www.mining.com/web/mmgs-half-year-loss-doubles-as-covid-19-hits-prices/ acesso

em 31/08).



https://www.mining.com/web/mmgs-half-year-loss-doubles-as-covid-19-hits-prices/
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* De Beers corta precos de diamantes depois que covid-19 restringe demanda. A De Beers‘
finalmente decidiu cortar o preco de seus diamantes em uma tentativa de impulsionar as A
vendas depois que a pandemia do coronavirus paralisou a industria. A unidade da Anglo
American Plc, junto com a rival russa Alrosa PJSC, ja havia tentado defender o valor das joias
enquanto a pandemia atingia o setor. Com joalherias fechadas, cortadores e polidores presos
em casa e as viagens globais paralisadas, toda a industria de diamantes parou. No segundo
trimestre, a De Beers e a Alrosa venderam USS 130 milhdes em diamantes em bruto, ante USS

2,1 bilhdes um ano antes (https://www.mining.com/web/de-beers-cuts-diamond-prices-after-
covid-19-curbs-demand/ acesso em 31/08).

* Um ano atras, a Glencore anunciou que estava interrompendo as operagdes em sua mina de
cobre-cobalto Mutanda, no Congo, dando vida a um mercado que estava sendo negociado em
niveis 70% abaixo de seu pico, atingido 18 meses antes. Embora a produgdao da mina nao
tenha sido perturbada em grande parte no Congo durante covid-19, a maior parte do material
é enviada pelo porto sul-africano de Durban, que esteve fechado por longos periodos no
inicio deste ano. Embora as interrupcdes ao longo da rota Congo-Africa do Sul-China possam
diminuir no resto do ano e uma oferta mais abundante possa colocar pressao sobre os precos
novamente, um novo relatério sugere a estratégia da Glencore (empregada de forma
semelhante no mercado de zinco, onde a empresa também tem influéncia em parte do
mercado) poderia  sustentar os precos do cobalto no médio prazo
(https://www.mining.com/glencore-strategy-to-underpin-cobalt-prices-post-covid-19/ acesso
em 31/08).



https://www.mining.com/web/de-beers-cuts-diamond-prices-after-covid-19-curbs-demand/
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* O fornecimento de bauxita sera "marginalmente" afetado pela Covid-19. A producao global de‘
bauxita deve cair 0,1% este ano, para 344Mt, de acordo com a empresa de analise e dados ‘
GlobalData, com a producao sendo marginalmente afetada pela suspensao temporaria das
minas devido a pandemia Covid-19. A empresa de dados disse que a producao na Australia
deve aumentar 1,9% para 107,2 kt este ano, respondendo por quase um terco do total global.
A Australia € o maior produtor de bauxita, usada para produzir aluminio, e as medidas
destinadas a conter a disseminacao do coronavirus nas regides de mineracdao do pais
significaram que as operac¢des de bauxita foram minimamente afetadas pelas interrup¢des da
Covid-19. A Rio Tinto, maior mineradora de bauxita da Australia, registrou producao de
24,8Mt de bauxita no primeiro semestre de 2020, um aumento de 8% em relagdao ao ano
passado. As perspectivas de producdo também sdo positivas para a india. Mas a China deve
ver uma queda na produg¢ao de bauxita de 1,8% este ano, apesar das minas da China terem
voltado a capacidade total em meados de abril. O Brasil pode ver uma queda mais
significativa, com a GlobalData prevendo uma queda de 4,2% na produgdao do pais
(https://www.mining-technology.com/news/bauxite-supply-covid-19/ acesso em 31/08).



https://www.mining-technology.com/news/bauxite-supply-covid-19/

MINERACAO “‘—
= S— IMPACTOS DO COVID-19

= N
* A Codelco, empresa de mineracao estatal do Chile, esta planejando avancar ainda mais com‘
planos para a automacao de mineragao em suas operagdes. O movimento mais recente vem N

como parte dos esforcos da empresa para manter os niveis de producao daqui para frente

devido as interrupgcdes da pandemia Covid-19, informou a Reuters o CEO da empresa, Octavio

Araneda. O progresso da agenda de digitalizacao da Codelco “azedou” as relacdes da empresa

com seus sindicatos, pois o potencial para avancos em tecnologia reduz a necessidade de mao

de obra. No entanto, o avanco tecnoldgico é fundamental para garantir a viabilidade de longo

prazo da mineracdo, disse Araneda (https://www.mining-technology.com/news/codelco-
reportedly-roll-out-mining-automation/ acesso em 31/08).



https://www.mining-technology.com/news/codelco-reportedly-roll-out-mining-automation/
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Sumitomo Corporation (17-21/08) .

“Para a semana de 17 a 21 de agosto, o indice de minério de ferro Platts Fe 62%
comecou em USS 121,90/t e terminou em USS 126,65/t, o que é USS 4,90/t mais alto
que o final de semana anterior.”
“Sob o alto nivel de produgéo de aco, o preco do minério de ferro continuou subindo
devido ao estreitamento da oferta de finos de teor médio e ao congestionamento devido
ao prolongamento do desembaraco aduaneiro no porto chinés.”
“Como setembro e outubro sdo os periodos de pico da demanda por aco, espera-se que a
alta taxa de utilizacdo nas aciarias continue. Do lado da oferta, a Mysteel anunciou que a
chegada de minério de ferro em 26 portos principais da China registrou 25,63 Mt na
semana passada, o que é 1,2 Mt maior que a anterior.”
“De acordo com Platts, alguns produtores de aco mudaram sua receita de mistura de
finos australianos de classe média para brasileira de classe média, considerando o
desempenho de custo.”
“E esperado um alto nivel de demanda de minério de ferro, em consideracdo ao inicio da
demanda de aco do proximo outono. Portanto, estimamos que o pre¢o para a proxima
semana serd estdvel ou ligeiramente inferior ao da semana passada, na faixa dos USS
121,50/t ~ USS 126,50/t.”

FONTE: SC Iron Ore Market Info (August 17- August 21)
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Monthly Average (July, 2020) : US$108.05/DMT YTD Average : US$96.09/DMT ( rf. CY2019 Average: US$87.23/DMT)
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Sumitomo Corporation (24-28/08) .

“Para a semana de 24 a 28 de agosto, o indice de minério de ferro Platts Fe 62% se
moveu para um nivel mais baixo do que na semana anterior. O pregco parece jd ter
atingido o pico em relacéo aos USS 128,8/t mais recentes. O indice Platts comecou em
USS 124,45/t e terminou a semana em USS 123,25/t.”

“A taxa de utilizagdo da capacidade dos alto fornos entre as usinas chinesas permaneceu
em um nivel elevado, registrando 94,64% em 27 de agosto, indicando que a maioria das
siderurgicas chinesas estdo operando de forma estdvel e as margens do aco ainda
permanecem positivas.”

“A evolugdo dos indices de Fe62% e Fe65% retornaram com a tendéncia de expansdo, a
medida que a demanda por mistura de finos de alto teor de Carajds com finos de menor
teor aumentou. O spread (bénus), que era de USS 8,25/t em 21 de agosto, agora oscila
em torno de USS 11-12/t.”

“Estimamos que o preco para a proxima semana permaneca na alta atual faixa de USS
121,00-125,00/t, apoiado pela continua forte demanda das siderurgicas chinesas no
outono. No entanto, os estoques de minério de ferro voltaram a aumentar e deve-se
prestar muita atengdo a essa tendéncia.”
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» Series 1: 1 965.9 sucessivos até inicio de agosto. Os pregos chegaram a
superar USS 2.000,00/ozt.

FONTES (31/08):

LME
(https://www.lme.com/)
InfoMine
(http://www.infomine.com/investment/).
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Houve queda de aproximadamente
25% entre janeiro e final de margo
de 2020. Entre o menor valor
observado em 23/mar e 28/08, o
aumento é de 46%.
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As mineradoras se beneficiam do aumento dos precos do ouro e
de outros metais.
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YTD Change in Equity Index

Comparacgéo dos indices
setoriais da GlobalData,
desde 2 de janeiro de 2020.
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as of 19 Aug 2020. ADS= Aerospace, Defense & Security
Source: GlobalData Analysis;
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GlobalData (19/08)

Indices de agbes
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YTD Change in M&A Index by Sectors

Volumes de fusdes e aquisicoes
Medical Desde janeiro de 2020, os

- :“Elrma volumes de fusdes e aquisi¢oes
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Minine cairam “de um penhasco”.
Automotive

Insurance
Banking & Payments
Power

ADS

Healthcare
Apparel

Retail
Foodservice
Packaging
Consumer
Construction
Travel & Tourism
Oil & Gas

-100% -50% 0%

as of 20 Aug 2020. ADS= Aercspace, Defense & Security

Sowrce: GlobalData Analysis, Press Articles; Company Anncuncements; Company Websites




ANALISE GLOBAL DO SE

%IBRAM L 2 W LW 2 S W 2

GlobalData (19/08)

N
-
A

Available Jobs News Sentiment Filings Sentiment
Foodservice ADS Mining
Pharma Healthcare Automotive
Retail Automotive Apparel
Apparel Retail Pharma
Healthcare Construction Retail
Banking & Payments Mining Foodservice
Construction Power Technology
Medical Packaging Packaging
Power Travel & Tourism Consumer
Packaging Banking & Payments Power
Automotive Insurance Medical
Consumer Technology Construction
ADS Consumer ADS
Insurance Foodservice Travel & Tourism
Apparel Qil & Gas
Technology Oil & Gas Healthcare
Oil & Gas Pharma Banking & Payments
Travel & Tourism Medical Insurance
-80% -30% -10% 10% -1 EID‘}'E- -60%

as of 20 Aug 2020; ADS= Aercspace, Defense & Secunty

Sowrce: Global Data Analysis; Press Articles; Company Announcements; Company Websites




AN

—
ISE GLOBAL DO SETOR™

% IBRAM

ANAL

GlobalData (19/08)
Volumes mensais de fusées e aquisicbes

O indice de transagdes representa o volume de transagcbes

concluidas ou anunciadas mensalmente. indice “normalizado”
para permitir a comparacdo intersetorial.

il & Gas Index

204

Mining

1%0

il
=0

a

Aug-19 Fan-20 Aug-20  Aup-19 Feb-20 Aug-20




AN

ANALISE GLOBAL DO SETOR™

mﬂ]]‘m\un»

GlobalData (19/08)

Trabalhos ativos

) indice de empregos ativos.
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Indice de “Sentimento

O indice de “novas perspectivas/novos sentimentos” representa
as expectativas médias, advindas de noticias, por més. Verde
representa noticia/perspectivas positivas, vermelho representa
noticias/perspectivas negativas. A linha cinza representa a
“perspectiva/sentimento liquido” .
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Indice de “Sentimento/perspectiva” trimestral

Verde representa sentimento positivo, vermelho representa
sentimento negativo. A linha cinza representa
“perspectiva/sentimento liquido” .
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